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Abstrak

Penelitian ini memiliki tujuan agar dapat mengetahui variabel profitabilitas dalam
memediasi leverage dan total asset turnover terhadap nilai perusahaan studi pada
perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-
2022. Jenis penelitian yang digunakan vyaitu kuantitatif serta menggunakan data
sekunder. Populasi yang digunkan pada penelitian ini yaitu perusahaan sektor
pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2018-2022. Teknik
pengambilan sampel yaitu purposive sampling sehingga mendapatkan 33 perusahaan
yang digunakan untuk sampel. Analisis data dengan path analysis menggunakan aplikasi
SPSS versi 22. Hasil penelitian ini diperoleh bahwa leverage berpengaruh signifikan
terhadap profitabilitas dengan arah yang negatif, total asset turnover berpengaruh
singnifikan terhadap profitabilitas dengan arah yang positif, leverage berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan dengan arah yang negatif, total asset turnover
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan arah yang negatif, profitabilitas
tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, profitabilitas tidak mampu
memediasi leverage dan total asset turnover terhadap nilai perusahaan.

Kata kunci: Leverage; Total Asset Turnover; Profitabilitas; Nilai Perusahaan

Abstract

This research aims to determine the profitability variable in mediating leverage and total
asset turnover on the value of the study company in mining sector companies listed on
the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2022 period. The type of research used is
quantitative and uses secondary data. The population used in this research is mining
sector companies listed on the Indonesian Stock Exchange for the 2018-2022 period. The
sampling technique was purposive sampling so that 33 companies were used for the
sample. Data analysis using path analysis using the SPSS version 22 application. The
results of this research show that leverage has a significant effect on profitability in a
negative direction, total asset turnover has a significant effect on profitability in a
positive direction, leverage has a significant effect on company value in a negative
direction, total asset turnover has a significant effect on company value in a negative
direction, profitability has no effect on company value, profitability is unable to mediate
leverage and total asset turnover on company value.

Keywords: Leverage; Total Asset Turnover; Profitability; Company Value

PENDAHULUAN
Keadaan ekonomi adalah salah satu pengukuran dimana suatu negara dapat
dikatakan baik dan buruk (Noviyanti & Ruslim, 2021). Keadaan perekonomian suatu
negara tidak lepas dari perubahan siklus ekonomi global yang dapat mempengaruhi
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perekonomian suatu negara. Saleh (2020) perekonomian Indonesia sejak beberapa tahun
ini mengalami banyak perubahan yang diakibatkan adanya covid-19 yang membuat
perusahaan mengalami kesulitan dalam memenuhi kebutuhan sehingga membuat
perusahaan mendapatkan pendanaan dari pihak luar. Terlebih lagi pada tahun 2022
terjadi adanya konflik antara Rusia dan Ukraina menyebabkan harga komoditas global
mengalami kenaikan seperti batu bara naik 153,3%, gas alam 140%, minyak brent atau
minyak mentah 42%, nikel 50%, jagung 20%dan CPO (Crude palm oil) 52,7 %,
kenaikan harga tersebut dikarenakan adanya sanksi ekonomi yang diberikan kepada
negara yang sedang mengalami konflik sehingga pasokan komoditas harus digantikan
oleh negara lain salah satunya Indonesia (Safitri, 2022).

Indonesia sebagai negara pengganti dalam memenuhi permintaan komoditas
membuat perusahaan pertambangan menjadi kena dampak positif. Permintaan akan batu
bara dan nikel mengalami peningkatan hingga 497,2 juta ton, dan pada saat itu juga
perusahaan pertambangan mampu menyumbang PBD sebesar Rp.1.115 T (Gede, 2022).
Perusahaan yang mampu menyumbang PDB menandakan perusahaan tersebut memiliki
harga saham yang bagus. Pada tahun 2020 harga saham mengalami penurunan sebesar -
0,10% dikarenakan adanya konflik yang membuat perusahaan mengalami kesulitan
sedangkan pada tahun 2022 mengalami peningkatan sebesar 0,23% yang dikarenakan
harga komoditas mengalami peningkatan dan sanksi yang diberikan kepada negara
berkonflik sehingga harga saham tersebut berdampak pada nilai perusahaan.

Nilai perusahaan merupakan nilai pasar perusahaan, ketika harga saham meningkat
maka nilai perusahaan juga meningkat. Nilai perusahaan sangat penting karena akan
meningkatkan kekayaan pemegang suatu saham (Lailiyah & Soeharto, 2019). Berikut
merupakan nilai perusahaan pertambangan tahun 2018-2022.

Rata-Rata Nilai Perusahaan Perusahaan Pertambangan
Tahun 2018-2022

50w
i
0,00 -y -
PBV
2018 2019 2020 2021 2022
PBV 4,27 2,10 1,29 1,62 1,70

Grafik 1.1 Rata-Rata Nilai Perusahaan Pertambangan Tahun 2018 -2022

Sumber : Bursa Efek Indonesia data diolah, 2024

Berdasarkan grafik 1.1 bahwa nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price
Book Value pada perusahaan pertambangan pada tahun 2020 mengalami penurunan
sebesar 0,29% karena turunnya harga batu bara yang diakibatkan berlebihnya pasokan
batu bara di pasar global membuat indeks harga saham pertambangan mengalami
penurunan dan berdampak pada menurunnya nilai perusahaan (Suryahafi, 2019)
sedangkan pada tahun 2022 Price Book Value mengalami peningkatan sebesar 0,7%
yang dikarenakan pada tahun 2022 merupakan tahun yang baik bagi perusahaan
pertambangan karena pada tahun tersebut komoditas pertambangan mengalami kenaikan
alasannya karena rusia mendapatkan sanksi atas konflik yang terjadi sehingga negara lain
mencari alternatif pasokan batu bara dari Indonesia. Hal ini menyebabkan permintaan
meningkat yang berdampak pada harga saham naik menjadi 4,333 begitupula nilai
perusahaannya semakin meningkat (CNN Indonesia, 2022).
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Adapun faktor- faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu leverage,
total asset turnover dan profitabilitas (Linton et al., 2020). Leverage merupakan suatu
rasio yang digunakan untuk mengukur pendanaan perusahaan dengan menggunakan
utang sebagai sumber pendanaan perusahaan (Handayani & Zulyanti, 2018). Tingginya
hutang perusahaan artinya perusahaan mempunyai risiko hutang yang tinggi sehingga
memberi sinyal yang negatif kepada investor, dengan hutang yang tinggi berdampak
pada tingginya tingkat kewajiban pengembalian hutang tinggi sehingga berdampak pada
menurunnya profitabilitas sebuah perusahaan. Return perusahaan yang rendah maka
investor akan mendapatkan keuntungan yang rendah (Reza fahlefi, 2024). Penelitian ini
sama dengan penelitian dari (Wandasari et al., 2021)(Pangestika et al.,2021) yang
mengemukakan hasil bahwa leverage berpengaruh sugnifikan terhadap profitabilitas
dengan arah yang negatif.

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Mutiara et al., 2024; Pasando et al., 2019;
Salainti, 2019; Wulan Dewi et al., 2022) memperoleh hasil total asset turnover
berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan sedangkan penelitian yang dilakukan
(Fadihillah & Utiyati, 2022) mendapatkan hasil total asset turnover berpengaruh negatif
terhadap nilai perusahaan. Penelitian terdahulu yang dilakukan olen(Anggraeni et al.,
2023; Dewi & Astika, 2019; Oktavia & Titiek, 2022; Radiman & Athifah, 2021)
memperoleh hasil profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan sedangkan
penelitian yang dilakukan (Nurhayati et al., 2020; Pratiwi et al., 2023; Santi & Sudarsi,
2024) memperoleh hasil profitabilitas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Penelitian terdahulu yang dilakukan (Aditya, Hasanah, & Armeliza, 2021; Octaviany
et al., 2019) mendapatkan hasil bahwa profitabilitas bisa jadi variabel perantara antara
leverage terhadap nilai perusahaan sedangkan penelitian dari (Lamba & Atahau, 2022)
profitabilitas tidak bisa jadi variabel perantara leverage terhadap nilai perusahaan.
Penelitian terdahulu yang dilakukan (Muliyati & Mardiana, 2021; Zain & Susetyo, 2018)
profitabilitas bisa jadi variabel perantara total asset turnover terhadap nilai perusahaan
sedangkan penelitian (Hasangapon et al., 2021) profitabilitas tidak bisa jadi variabel
perantara total asset turnover terhadap nilai perusahaan.

Kebaruan dari penelitian ini yaitu menambahkan variabel total asset turnover
yang memiliki tujuan Untuk mengetahui pengaruh leverage dan total asset turnover
terhadap profitabilitas perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2018-
2022. Untuk mengetahui pengaruh leverage dan total asset turnover terhadap nilai
perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2018-2022.
Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2018-2022 serta untuk mengetahui apakah
profitabilitas dapat memediasi leverage dan total asset turnover terhadap nilai perusahaan
pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di BEI periode 2018-2022 dan
inkonsistensi penelitian terdahulu mengenai variabel leverage, Total Asset Turnover,
profitabilitas dan nilai perusahaan, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian
yang berjudul “Peran Profitabilitas dalam memediasi leverage dan Total Asset Turnover
(TATO) terhadap nilai pada perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di BEI
periode 2018-2022".
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METODE PENELITIAN
Desain Penelitian
Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, Metode penelitian kuantitatif adalah
metode yang mengumpulkan dan menganalisis data dalam bentuk digital. Kemudian
gunakan data statistik untuk dianalisis.
Populasi
Populasi yang digunakan pada penelitian ini yaitu perusahaan sektor pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia atau BEI pada periode 2018-2022.

Teknik Sampel Dan Sampling

Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini yaitu menggunakan tekni purposive
sampling dengan kriteria- kriteria atara lain: 1) Perusahaan pertambangan yang listing di
Bursa Efek Indonesia 2) Perusahaan pertambangan yang menyajikan laporan keuangan
secara berturut-turut selama periode 2018-2022 di Bursa Efek Indonesia sehingga
diperoleh sampel sebanyak 165 data.

Metode Analisis

Metode dokumentasi merupakan suatu cara yang berfungsi untuk mendapatkan data
ataupun informasi dalam bentuk arsip, dokumen, buku, tulisan angka yang berupa
laporan dan keterangan yang mendukung sebuah penelitian (Sugiyono, 2018: 476) yang
kemudian data-data tersebut dihitung dan diolah menggunakan SPSS 22.

HASIL
Uji Normalitas
Uji normalitas memiliki tujuan untuk mengetahui apakah nilai residual berdistribusi
normal atau berdistribusi tidak normal (Ghozali, 2018:161). Uji normalitas pada
penelitian ini menggunakan One-Sample Kolmogorov-Smirnov adapun persamaan 1 dan
2 pada penelitian ini dapat disajikan pada tabel 1 antara lain:
Tabel 1. Uji normalitas persamaan 1 dan 2

One-Sample Kolmogorov-Smirnov

N

Normal Parameters 2P

Test Statistic
Asymp. Sig. (2-tailed)

Mean
Std. Deviation

Persamaan 1
Unstandardized Residual
115
0000000
7.26446519
078
079°

Persamaan 2

Unstandardized Residual
115

0000000
39.52089445
083

051°¢

Sumber : Output spss diolah (2024)

Berdasarkan uji normalitas persamaan 1 dan 2 dengan menggunakan One-Sample
Kolmogorov-Smirnov pada tabel ldapat disimpulkan bahwa pada penelitian ini data
memiliki distribusi normal dikarenakan hasil nilai signifikan > 0,05.

Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas digunkan untuk menguji model regresi apakah terjadi korelasi antar
variabel independen. Jika nilai tolerance >0,10 dan VIF < 0,10 maka tidak teradapat
multikolinearitas (Ghozali, 2018: 107).
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Tabel 2. Uji multikolinearitas persamaan 1 dan 2

Persamaan 1 Persamaan 2
Collinearity Collinearity
Model Statistic Model Statistic
Tolerance | VIF Tolerance | VIF
Leverage 0.938 | 1.066 | Leverage 0.900 | 1.111
Total Total asset
0.785 | 1.273
asset 0.938 1.066 | turnover
turnover
Profitabilitas 0.769 | 1.301

Sumber : Output spss diolah (2024)
Berdasarkan tabel 2 hasil perhitungan uji multikolinearitas persamaan 1 dan 2 pada
penelitian ini memiliki nilai VIF < 10 dan nilai tolerance > 10 maka dapat disimpulkan
tidak terdapat gejala multikolinearitas.

Uji Heterokedastisitas
Uji heteroskedastisitas yakni uji yang berfungsi dalam pengujian model regresi
apakah dalam regresi terjadi kesamaan variance dari residual satu ke pengamatan lainnya
(Ghozali, 2018: 137).
Tabel 3. Uji Heterokedastisitas persamaan 1 dan 2

Persamaan 1

Unstandardized Standardized

Model Coefficients Coefficients T Sig
B Std. Error Beta
(Constant) 28.557 6.673 4.280 .000
1 Leverage -.018 .095 -018 | -.189 851
Total asset 074 051 142 | 1469 | 145
turnover

Persamaan 2

Unstandardized Standardized

Model Coefficients Coefficients T Sig
B Std. Error Beta
(Constant) 30.510 6.760 4513 .000
1 Leverage -.048 097 -.048 -.490 .625
Total asset 108 055 206| 1.961| .052
turnover
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| | Profitabilitas -429 ‘ .284 | -.160 ‘ -1.510 ‘ 134 ‘

Sumber : Output spss diolah (2024)
Berdasarkan tabel 3 penelitian ini dengan menggunakan uji glejser dalam perhitungan uji
heteroskedastisitas yang mendapatkan hasil bahwa pada persamaan 1 dan 2 nilai
signifikan > 0,05 yang dapat disimpulkan tida ada gejala heteroskedastisitas.

Uji Autokorelasi
Uji autokorelasi digunakan dalam pengujian model regresi linear apakah terdapat
korelasi antara kesalahan pengganggu pada periode t dengan kesalahan pengganggu pada
periode t-1 atau sebelumnya (Ghozali, 2018: 125).
Tabel 4. Uji Autokorelitas persamaan 1 dan 2

Persamaan 1
Model R R Adjused R | Std. Error of | Durbin-
Square | Square the Estimate Wastton
1 5282 279 259 716.117 1.947
persamaan 2
R Adjused R Std. Error of | Durbin-
Model R :
Square Square the Estimate | Waston
1 .600? .360 337 3.853.875 2.228

Sumber : Output spss diolah (2024)

Berdasarkan tabel 4 pada persamaan 1 diperoleh Durbin-Watson 1,947. Du dalam
persamaan regresi yaitu sebesar 1,7313 dengan nilai 4-du sebesar 2,2687 sehingga dapat
ditartikan bahwa nilai du sebesar 1,7313 < dw 1,947 < 4-du 2,2687 dan pada persamaan
2 diperoleh Durbin-Waston 2.228 dengan Du 1,7496 dengan nilai 4-du sebesar 2,2504
sehingga dapat diartikan bahwa nilai du sebesar 1,7496 < dw 2,228 < 4-du 2,2504
sehingga pada persamaan 1 dan 2 dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi gejala
autokorelasi.

Koefisien Determinasi

Koefisien Determinasi (R?) berfungsi dalam melihat sejauh mana kemampuan model
dalam menjelaskan variasi variabel terikat. Pada persamaan 1 nilai adjused R square
yakni 0,217 yang memperlihatkan presentase leverage & Total Asset Turnover terhadap
profitabilitas sebesar 21,7%, dengan sisa 78,3% yang variabel lain diluar penelitian ini
bisa mempengaruhinya. Pada persamaan 2 nilai Adjused R Square 0,279 yang
memperlihatkan presentase leverage, Total Asset Turnover dan profitabilitas pada
penelitian ini 27,9%, dengan sisa 72,1% yang variabel lain diluar penelitian ini bisa
memepengaruhinya.

Uji F

Uji F mempunyai tujuan dalam menguji semua variabel x terhadap variabel y
memiliki pengaruh secara keseluruhan (Ghozali, 2018:98). Hasil uji F persamaan 1 pada
penelitian memperoleh nilai f hitung 16.839 > 3,08 f tabel yang dikatakan bahwa
leverage dan total asset turnover berpengaruh terhadap profitabilitas. Pada persamaan 2
nilai f hitung 15.710 > 2,69 f tabel yang dikatakan bahwa leverage, total asset turnover
dan profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
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Uji t
Uji t mempunyai tujuan dalam mengetahui seberapakah pengaruh variabel bebas
terhadap variabel tidak bebas atau terikat (Ghozali, 2018:98). Perolehan uji t pada
penelitian ini antara lain:

Tabel 5. Uji t persamaan 1 dan 2

Persamaan 1

Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients t Sig.
B Std.Error Beta
(Constant) 4,551 2.206 2.063 | .041
1 Leverage -.186 .032 -069 | -2.175|.032
Lorfé\f‘esfet 400 017 o078 | 4671 .000
Persamaan 2
Unstandardized Standardized
Model Coefficients Coefficients t Sig.
B Std.Error Beta
(Constant) 95.452 12.284 7.771 | .000
Leverage -321 176 -675 | -3.835|.000
1 Lorfé\f‘esfe‘ 240 100 267 | 2,670 | .009
Profitabilitas | .174 516 988 | 1.913|.058

Sumber : Output spss diolah (2024)

a. Leverage memiliki t hitung -2.175 < 1.981t tabel dengan nilai sig 0,032 < 0,05
dikatakan leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas.

b. Total asset tuirnover memiliki t hitung 4.671 > 1.981t tabel serta nilai sig 0,000 <
0,05 dikatakan leverage berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas.

c. Leverage memiliki t hitung -3.835 < 1,9815 t tabel serta nilai sig 0,000 < 0,05
dikatakan leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan.

d. Total asset tuirnover memiliki t hitung 2.670 > 1,9815 t tabel dengan nilai sig 0,009
< 0,05 bisa ditarik kesimpulan total asset turnover berpengaruh positif signifikan
terhadap nilai perusahaan.

e. Profitabilitas memiliki t hitung 1.913 < 1,9815 t tabel serta nilai sig 0,058 > 0,05
bisa ditarik kesimpulan profitabilitas tidak ada pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Uji Path

Uji path adalah uji yansg berguna dalam pengujian keterkaitan variabel bebas
dengan variabel terikat yang merupakan bentuk sebab akibat bukan secara langsung saja
melainkan melalui perantara (Sugiyono, 2021). Terdapat 2 persamaan jalur yang
berfungsi dalam menghitung pengaruh leverage dan total asset turnover terhadap
profitabilitas (persamaan 1) serta pengaruh leverage dan total asset turnover terhadap
nilai perusahaan melalui perantara profitabilitas (persamaan 2). Nilai e diperoleh dengan
cara dibawah ini:
e1=V1-R2=,/1-0259=0,741 e=+v1-R?={1-0,337=0,663
Berikut merupakan gambar perolehan analisis jalur pada penelitian ini:
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-0.067
- 0.663
Leverage - 0.741 l
“e + ¢
Brofitabilitas., 0.988 o| Nilai Perusahaan
A
Total Asset e
Turnover T
0.267

Gambar 1 hasil analisis jalur

Hasil pengujian jalur dapat dilihat sebagai berikut:
a. pengaruh langsung
1) hasil pengaruh langsung leverage — profitabilitas yakni -0,069
2) hasil pengaruh total asset turnover — profitabilitas yakni 0,078
3) hasil pengaruh langsung leverage — nilai perusahaan yakni — 0,067
4) hasil pengaruh langsung total asset turnover —nilai perusahaan yakni 0,267
5) hasil pengaruh langsung profitabilitas — nilai perusahaan yakni 0,988
b. pengaruh tidak langsung
1) nilai leverage terhadap nilai perusahaan pengaruh melewati perantara
profitabilitas yakni
-0,069 x 0,988 = - 0,068
2) nilai pengaruh total asset turnover terhadap nilai perusahaan melewati perantara
profitabilitas yakni 0,078 x 0,988 = 0,077
c. pengaruh total
1) leverage terhadap nilai perusahaan melalui pofitabilitas yakni -0,069 + -0,068 = -
0,137
2) Total asset turnover terhadap nilai perusahaan melalui profitabilitas yakni 0,078 +
0,077 =0,155
Dikatakan bahwa profitabilitas tidak bisa menjadi perantara antara leverage terhadap
nilai perusahaan, dikarenakan nilai total -0,317 < -0,067 pengaruh langsung serta
profitabilitas tidak bisa menjadi perantara antara total asset turnover terhadap nilai
perusahaan dikarenakan nilai total 0,155 < 0,267 pengaruh langsung.

Uji Sobel
Uji sobel ke satu yakni meghitung pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan melalui
perantara profitabilitas. Perhitungan uji sobel didapat dengan cara antara lain:

_ ab
Vb25a? + a?Sh?
4 0,069 X — 0,988
J/(0,9882 x 0,0322) + (—0,069% x 0,5162)
, —0,068172
J(0,976144 x 0,001024) + (0,004761 x 0,266256)
L —0,068172
/0,00099957146 + 0,00126764482
_ -0,068172
 \0.00226721628
~0,068172

Z = 0,0476152946
Z =-143172484
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Berdasarkan hasil perhitungan menggunkan rumus sobel mendapatkan nilai Z -
143172484 yang mengartikan bahwa nilai tersebut < dari 1,96 maka dapat diartikan
profitabilitas tidak dapat menjadi variabel mediasi antara leverage terhadap nilai
perusahaan.

Hasil uji sobel dengan perhitungan kalkulator sobel disajikan dalam tabel 2 sebagai
berikut:

Tabel 2. Hasil uji sobel 1

Test statistic Std. error p-value
Sobel test -1.43172484 0.04761529 0.15222258
Aroian test -1.35269829 0.05039705 0.17615204
Goodman test -1.52644577 0.04466061 0.12689889

Sumber : Kalukulator sobel diolah (2024)

Berdasarkan perhitungan sobel pada tabel 2 nilai z value -1.43172484 < 1,96 serta p
value 0,152 > 0,05 dikatakan profitabilitas tidak bisa menjadi perantara antara leverage
terhadap nilai perusahaan.

Adapun uji sobel kedua yakni menghitung pengaruh total asset turnover terhadap nilai

Perusahaan melalui perantara profitabilitas dapat diperoleh dengan cara antara lain:
ab

Vb2Sa? + a®Sh?
0,078 x 0,988

7 =
/(0,988 x 0,0172) + (0,0782 x 0,5162)
0,077064

Z =
\;’(0,976144 x 0,000289) + (0,006084 x 0,266256)
z 0,077064

- V"O,00028210562 +0,00016199015
0,077064

+/0,00190200712
0,077064

2 = 0,0436120066
Z=1,76703633

Berdasarkan hasil perhitungan menggunkan rumus sobel mendapatkan nilai
1,76703633 yang mengartikan bahwa nilai tersebut < dari 1,96 maka dapat diartikan
profitabilitas tidak dapat menjadi variabel mediasi antara total asset turnover terhadap
nilai perusahaan.

Hasil uji sobel dengan perhitungan kalkulator sobel disajikan dalam tabel 3 sebagai
berikut:

Tabel 3. Hasil uji sobel 2
Test statistic Std. error p-value
Sobel test 1.76703633 0.04361201 0.07722214
Aroian test 1.73234177 0.04448545 0.08321273
Goodman test  1.80390257 0.04272071 0.07124658
Sumber : Kalkulator sobel diolah (2024)
Berdasarkan perhitungan sobel pada tabel 3 nilai z value 1.76703633 < 1,96 serta p
value 0,077 > 0,05 artinya bahwa profitabilitas tidak bisa menjadi variabel perantara
antara total asset turnover terhadap nilai perusahaan.
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PEMBAHASAN
Pengaruh Leverage Terhadap Profitabilitas

Dilihat dari perhitungan uji t yang memperoleh hasil -2,175 dan t tabel 1,98137 (-
2,175 < 1,98137) dengan sig 0,032 < 0,05 artinya hipotesis pertama diterima yang dapat
dikatakan leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas. Signaling
theory menjelaskan bahwa tingginya hutang perusahaan dapat mengakibatkan
Perusahaan memiliki kewajiban yang tinggi dalam memenuhi utangnya sehingga dapat
menurunkan profitabilitas. Proftabilitas yang rendah dapat memberi sinyal negatif kepada
investor karena return yang akan dibagikan sedikit.

Perolehan penelitian ini mendukung penelitian dari (Reza fahlefi, 2024; Wandasari
et al.,, 2021) yang mendapatkan hasil bahwa leverage berpengaruh negatif signifikan
terhadap profitabilitas.

Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Profitabilitas

Dilihat dari perhitungan uji t yang memperoleh hasil 4,671 dan t tabel 1,98137
(4,671 >1,98137) dengan tingkat sig 0,000 < 0,05 artinya hipotesis kedua diterima yang
dapat dikatakan total asset turnover berpengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas.
Signaling theory menjelaskan tingginya total asset turnover perusahaan menandakan
perusahaan tersebut mampu dalam mengelola asset sebuah perusahaan untuk
mendapatkan penjualan yang berdampak pada meningkatknya keuntungan. Keuntungan
yang besar dapat memberi sinyal baik untuk investor karena return yang dibagikan
semakin banyak.

Perolehan penelitian ini searah dengan penelitian dari (Hidayat, 2020; Jenni et al.,
2019; Muna Amatur Robi’ah & Lilis Ardini, 2022) yang mendapatkan hasil bahwa total
asset turnover mempengaruhi profitabilitas secara positif signifikan.

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan

Dilihat dari perhitungan uji t yang memperoleh hasil -3,835 dan t tabel sebesar
1,98157 (-3,835 < 1,98157) dengan tingkat sig 0,000 < 0,05 artinya bahwa hipotesis
ketiga diterima yang dapat dikatakan leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Signaling theory menjelaskan hutang yang tinggi maka perusahaan
akan mendapatkan pandangan yang negatif dari investor. Tingginya utang
mengakibatkan perusahaan memiliki risiko yang besar, investor akan berfikir dua kali
untuk menanamkan saham sehingga akan membuat turunnya harga saham dan turunnya
nilai perusahaan.

Perolehan penelitian ini mendukung penelitian dari (Agustiningsih & Septiani, 2022;
Febriani, 2020; Nurminda et al., 2017) yang mendapatkan hasil bahwa leverage
berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Nilai Perusahaan

Dilihat dari perhitungan uji t yang memperoleh hasil 2,670 dan ttabel 1,98157
(2,670>1,9815) dengan sig 0,000 < 0,05 artinya hipotesis keempat diterima yang dapat
dikatakan total asset turnover berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan.
Signaling theory menjelaskan total asset turnover yang tinggi diartikan perusahaan
memiliki Kinerja bagus dalam mendapatkan penjualan sehingga kinerja yang baik mampu
menjadi minat investor untuk menanamkan saham yang berdampak pada naiknya harga
saham dan diikuti naiknya nilai perusahaan.

Perolehan penelitian ini searah dengan penelitian dari (Farid & Akhmadi, 2023;
Kurniasari & Wahyuati, 2017; Marli, 2018; Noviyanti & Ruslim, 2021) yang
mendapatkan hasil bahwa total asset turnover berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan.

p-1SSN :2443-2830 e- ISSN: 2460-9471 Re[0)



Jurnal Manajemen Dan Bisnis Indonesia Vol. 10 No 02 Desember 2024 Hal. 300 - 314

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Dilihat dari perhitungan uji t yang memperoleh hasil 1,913 dan ttabel sebesar
1,98157 (1,913 < 1,98157) dengan sig 0,058> 0,05 artinya hipotesis kelima ditolak
sehingga disimpulkan profitabilitas tidak ada pengaruh terhadap nilai perusahaan.
Signaling theory menjelaskan laba perusahaan yang mengalami naik turun, dikarenakan
setiap tahun perusahaan kurang efisien dalam penggunaan asset milik perusahaan dapat
mengakibatkan laba yang didapat tidak stabil dikarenakan penjualan setiap tahun tidak
selalu mengalami peningkatan sehingga memberi sinyal yang kurang baik kepada
investor serta kurang yakin dengan pendapatan return di masa yang akan datang sehingga
tidak stabilnya laba tidak akan mampu merepresentasi nilai perusahaan yang dilihat
melalui harga sahamnya.

Perolehan penelitian ini mendukung penelitian dari (Muliyati & Mardiana, 2021;
Tambun et al., 2022) yang mendapatkan hasil bahwa profitabilitas tidak memiliki
pengaruh terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Melalui Profitabilitas Sebagai
Mediasi

Dilihat dari perhitungan uji sobel memperoleh hasil z value -1,43172484 < 1,96 serta
tingkat p-value 0,077> 0,05 artinya menolak hipotesis keenam sehingga dapat dikatakan
profitabilitas tidak bisa menjadi perantara leverage terhadap nilai perusahaan. Signaling
theory menjelaskan tingginya hutang memberi sinyal negatif kepada investor karena
tingginya hutang menyebabkan perolehan laba kecil karena perusahaan memiliki
kewajiban dalam pemenuhan hutang yang tinggi sehingga dengan profitabilitas yang
rendah memberikan sinyal negatif terhadap investor akan tetapi investor lebih menilai
kepada risiko tinggi yang dimiliki oleh perusahaan sehingga tingginya nilai leverage
yang mengakibatkan return saham menurun tidak berdampak pada nilai perusahaan.

Perolehan penelitian ini searah dengan penelitian (Andriansyah et al., 2023; Reza
fahlefi, 2024) yang mendapatkan hasil bahwa profitabilitas tidak bisa menjadi perantara
antara leverage terhadap nilai perusahaan.

Pengaruh Total Asset Turnover Terhadap Nilai Perusahaan Melalui Profitabilitas
Sebagai Mediasi

Dilihat dari perhitungan uji sobel memperoleh hasil z value 1,76703633 < 1,96 serta
tigkat p value 0,77 > 0,05 artinya menolak hipotesis ketujuh sehingga dapat dikatakan
profitabilitas tidak bisa menjadi perantara total asset turnover terhadap nilai perusahaan.
Signaling theory menjelaskan tingginya total asset turnover menandakan perusahaan
memiliki kinerja yang bagus dalam mengelola asset yang dimiliki dalam menghasilkan
penjualan sehingga berdampak pada meningkatnya keuntungan perusahaan. Tingginya
return dapat memberi sinyal yang baik kepada investor akan tetapi investor lebih
memperhatikan kinerja perusahaan dan pengelolaan aset untuk meningkatkan penjualan
sehingga tinnginya total asset turnover yang berdampak pada meningkatnya return tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Perolehan penelitian ini searah dengan penelitian (Dara, 2022; Marli, 2018) yang
mendapatkan hasil bahwa profitabilitas tidak bisa menjadi perantara antara total asset
turnover terhadap nilai perusahaan.

KESIMPULAN
leverage memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas, total asset turnover
memiliki pengaruh positif signifikan terhadap profitabilitas, leverage memiliki pengaruh
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negatif signifikan terhadap nilai perusahaan, total asset turnover memiliki pengaruh
positif signifikan terhadap nilai perusahaan, profitabilitas tidak memiliki pengaruh
terhadap nilai perusahaanprofitabilitas tidak dapat memediasi leverage terhadap nilai
perusahhan, profitabilitas tidak dapat memediasi total asset turnover terhadap nilai
perusahaan. Hasil penelitian ini, mengemukakan bahwa perusahaan pertambangan
diharapkan mampu mempertimbangkan dalam pengambilan keputusan untuk menambah
modal dengan hutang dan harus meningkatkan pengelolaan asset yang tinggi sehingga
total asset turnover tinggi sehingga dapat meningkatkan nilai suatu perusahaan.
Sehingga untuk penelitian selanjutnya Menggunakan objek lain yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia seperti perusahaan sektor properti dan real estate, perusahaan LQ 45.
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