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Abstrak 

Penelitian ini memiliki tujuan agar dapat mengetahui variabel profitabilitas dalam 

memediasi leverage dan total asset turnover terhadap nilai perusahaan studi pada 

perusahaan sektor pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-

2022. Jenis penelitian yang digunakan yaitu kuantitatif serta menggunakan data 

sekunder. Populasi yang digunkan pada penelitian ini yaitu perusahaan sektor 

pertambangan yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2018-2022. Teknik 

pengambilan sampel yaitu purposive sampling sehingga mendapatkan 33 perusahaan 

yang digunakan untuk sampel. Analisis data dengan path analysis menggunakan aplikasi 

SPSS versi 22. Hasil penelitian ini diperoleh bahwa leverage berpengaruh signifikan 

terhadap profitabilitas dengan arah yang negatif, total asset turnover berpengaruh 

singnifikan terhadap profitabilitas dengan arah yang positif, leverage berpengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan dengan arah yang negatif, total asset turnover 

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dengan arah yang negatif, profitabilitas 

tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, profitabilitas tidak mampu 

memediasi leverage dan total asset turnover terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci: Leverage; Total Asset Turnover; Profitabilitas; Nilai Perusahaan 
 

Abstract  

This research aims to determine the profitability variable in mediating leverage and total 

asset turnover on the value of the study company in mining sector companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the 2018-2022 period. The type of research used is 

quantitative and uses secondary data. The population used in this research is mining 

sector companies listed on the Indonesian Stock Exchange for the 2018-2022 period. The 

sampling technique was purposive sampling so that 33 companies were used for the 

sample. Data analysis using path analysis using the SPSS version 22 application. The 

results of this resealrch show thalt leveralge hals al significalnt effect on profitalbility in al 

negaltive direction, totall alsset turnover hals al significalnt effect on profitalbility in al 

positive direction, leveralge hals al significalnt effect on compalny vallue in al negaltive 

direction, totall alsset turnover hals al significalnt effect on compalny vallue in al negaltive 

direction, profitalbility hals no effect on compalny vallue, profitalbility is unalble to medialte 

leveralge alnd totall alsset turnover on compalny vallue. 

Keywords: Leveralge; Totall ALsset Turnover; Profitalbility; Compalny Vallue 

 

 

PENDALHULUALN 

              Kealdalaln ekonomi aldallalh sallalh saltu pengukuraln dimalnal sualtu negalral dalpalt 

dikaltalkaln balik daln buruk (Noviyalnti & Ruslim, 2021). Kealdalaln perekonomialn sualtu 

negalral tidalk lepals dalri perubalhaln siklus ekonomi globall ya lng dalpalt mempengalruhi 
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perekonomialn sualtu negalral. Salleh (2020) perekonomialn Indonesial sejalk beberalpal talhun 

ini mengallalmi balnyalk perubalhaln yalng dialkibaltkaln aldalnya l covid-19 yalng membualt 

perusalhalaln mengallalmi kesulitaln dallalm memenuhi kebutuhaln sehinggal membualt 

perusalhalaln mendalpaltkaln pendalnalaln dalri pihalk lualr. Terlebih lalgi paldal talhun 2022 

terjaldi aldalnya l konflik alntalral Rusial daln Ukralinal menyebalbkaln halrgal komoditals globall 

mengallalmi kenalikaln seperti baltu balral nalik 153,3%, gals allalm 140%, minya lk brent alta lu 

minyalk mentalh 42%, nikel 50%, jalgung 20%daln CPO (Crude pallm oil) 52,7 %, 

kenalikaln halrgal tersebut dikalrenalkaln aldalnyal salnksi ekonomi yalng diberikaln kepalda l 

negalral yalng sedalng mengallalmi konflik sehinggal palsokaln komoditals halrus digalntikaln 

oleh negalral lalin sallalh saltunyal Indonesia (Safitri, 2022)l.   

       Indonesial sebalgali negalral penggalnti dallalm memenuhi permintalaln komoditals 

membualt perusalhalaln pertalmbalngaln menjaldi kenal dalmpalk positif. Permintalaln alkaln baltu 

balral daln nikel mengallalmi peningkaltaln hinggal 497,2 jutal ton, daln paldal salalt itu jugal 

perusalhalaln pertalmbalngaln malmpu menyumbalng PBD sebesalr Rp.1.115 T (Gede, 2022). 

Perusalhalaln ya lng malmpu menyumbalng PDB menalndalkaln perusalhalaln tersebut memiliki 

halrgal salhalm yalng balgus. Paldal talhun 2020 halrgal salhalm mengallalmi  penurunaln sebesalr -

0,10% dikalrenalkaln aldalnyal konflik ya lng membualt perusalhalaln mengallalmi kesulitaln 

sedalngkaln paldal talhun 2022 mengallalmi peningkaltaln sebesalr 0,23% ya lng dikalrenalkaln 

halrgal komoditals mengallalmi peningkaltaln daln salnksi ya lng diberikaln kepaldal negalra l 

berkonflik sehinggal halrgal salhalm tersebut berdalmpalk paldal nilali perusalhalaln. 

       Nilali perusalhalaln merupalkaln nilali palsalr perusalhalaln, ketikal halrgal salhalm meningkalt 

malkal nilali perusalhalaln jugal meningkalt. Nilali perusalhalaln salngalt penting kalrenal alkaln 

meningkaltkaln kekalya laln pemegalng sualtu salhalm (Laliliya lh & Soehalrto, 2019). Berikut 

merupalkaln nilali perusalhalaln pertalmbalngaln talhun 2018-2022. 

 
 

Gralfik 1.1 Raltal-Raltal Nilali Perusalhalaln Pertalmbalngaln Talhun 2018 -2022 

         Sumber : Bursal Efek Indonesial daltal diolalh, 2024 

Berdalsalrkaln gralfik 1.1 balhwal nilali perusalhalaln ya lng diproksikaln dengaln Price 

Book Vallue paldal perusalhalaln pertalmbalngaln paldal talhun 2020 mengallalmi penurunaln 

sebesalr 0,29% kalrenal turunnya l halrgal baltu balral ya lng dialkibaltkaln berlebihnyal palsokaln 

baltu balral di palsalr globall membualt indeks halrgal salhalm pertalmbalngaln mengallalmi 

penurunaln daln berdalmpalk paldal menurunnyal nilali perusalhalaln (Suryahafi, 2019) 

sedalngkaln paldal talhun 2022 Price Book Vallue  mengallalmi peningkaltaln sebesalr 0,7% 

ya lng dikalrenalkaln paldal talhun 2022 merupalkaln talhun yalng balik balgi perusalhalaln 

pertalmbalngaln kalrenal paldal talhun tersebut komoditals pertalmbalngaln mengallalmi kenalikaln 

allalsalnnyal kalrenal rusial mendalpaltkaln salnksi altals konflik yalng terjaldi sehinggal negalral lalin 

mencalri allternaltif palsokaln baltu balral dalri Indonesial. Hall ini menyebalbkaln permintalaln 

meningkalt yalng berdalmpalk paldal halrgal salhalm nalik menjaldi 4,333 begitupulal nilali 

perusalhalalnnyal semalkin meningkalt (CNN Indonesial, 2022). 
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ALdalpun falktor- falktor yalng dalpalt mempengalruhi nilali perusalhalaln yalitu leveralge, 

totall alsset turnover daln profitalbilitals (Linton et al., 2020). Leveralge merupalkaln sualtu 

ralsio yalng digunalkaln untuk mengukur pendalnalaln perusalhalaln dengaln menggunalkaln 

utalng sebalgali sumber pendalnalaln perusalhalaln (Handayani & Zulyanti, 2018). Tingginya l 

hutalng perusalhalaln alrtinya l perusalhalaln mempunya li risiko hutalng ya lng tinggi sehingga l 

memberi sinya ll yalng negaltif kepaldal investor, dengaln hutalng ya lng tinggi berdalmpalk 

paldal tingginya l tingkalt kewaljibaln pengemballialn hutalng tinggi sehinggal berdalmpalk palda l 

menurunnyal profitalbilitals sebualh perusalhalaln. Return perusalhalaln yalng rendalh malkal 

investor alkaln mendalpaltkaln keuntungaln ya lng rendalh (Reza fahlefi, 2024). Penelitialn ini 

salmal dengaln penelitialn dalri (Walndalsalri et all., 2021)(Palngestikal et all.,2021) ya lng 

mengemukalkaln halsil balhwal leveralge berpengalruh sugnifikaln terhaldalp profitalbilitals 

dengaln alralh yalng negaltif. 

       Penelitialn terdalhulu ya lng dilalkukaln oleh (Mutiara et al., 2024; Pasando et al., 2019; 

Salainti, 2019; Wulan Dewi et al., 2022) memperoleh halsil totall alsset turnover 

berpengalruh positif terhaldalp nilali perusalhalaln sedalngkaln penelitialn ya lng dilalkukaln 

(Fadihillah & Utiyati, 2022) mendalpaltkaln halsil totall alsset turnover berpengalruh negaltif 

terhaldalp nilali perusalhalaln. Penelitialn terdalhulu ya lng dilalkukaln oleh(Anggraeni et al., 

2023; Dewi & Astika, 2019; Oktavia & Titiek, 2022; Radiman & Athifah, 2021) 

memperoleh halsil profitalbilitals berpengalruh positif terhaldalp nilali perusalhalaln sedalngkaln 

penelitialn yalng dilalkukaln (Nurhayati et al., 2020; Pratiwi et al., 2023; Santi & Sudarsi, 

2024) memperoleh halsil profitalbilitals tidalk berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

       Penelitialn terdalhulu ya lng dilalkukaln (ALdityal, Halsalnalh, & ALrmelizal, 2021; Octalvialny 

et all., 2019) mendalpaltkaln halsil balhwal profitalbilitals bisal jaldi valrialbel peralntalral alntalral 

leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln sedalngkaln penelitialn dalri (Lamba & Atahau, 2022) 

profitalbilitals tidalk bisal jaldi valrialbel peralntalral leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Penelitialn terdalhulu yalng dilalkukaln (Muliyati & Mardiana, 2021; Zain & Susetyo, 2018) 

profitalbilitals bisal jaldi valrialbel peralntalral totall alsset turnover terhaldalp nilali perusalhalaln 

sedalngkaln penelitialn (Hasangapon et al., 2021) profitalbilitals tidalk bisal jaldi valrialbel 

peralntalral totall alsset turnover terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Kebalrualn dalri penelitialn ini yalitu menalmbalhkaln valrialbel totall alsset turnover 

ya lng memiliki tujualn Untuk mengetalhui pengalruh levera lge daln totall alsset turnover 

terhaldalp profitalbilitals perusalhalaln pertalmbalngaln ya lng terdalftalr di BEI periode 2018-

2022. Untuk mengetalhui pengalruh leveralge daln totall alsset turnover terhaldalp nilali 

perusalhalaln paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI periode 2018-2022. 

Untuk mengetalhui pengalruh profitalbilitals terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln 

pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI periode 2018-2022 sertal untuk mengetalhui alpalkalh 

profitalbilitals dalpalt memedialsi leveralge daln totall alsset turnover terhaldalp nilali perusalhalaln 

paldal perusalhalaln pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI periode 2018-2022 daln 

inkonsistensi penelitialn terdalhulu mengenali valrialbel leveralge, Totall ALsset Turnover, 

profitalbilitals daln nilali perusalhalaln, malkal penulis tertalrik untuk melalkukaln penelitialn 

ya lng berjudul “Peraln Profitalbilitals dallalm memedialsi levera lge daln Totall ALsset Turnover 

(TALTO) terhaldalp nilali paldal perusalhalaln sektor pertalmbalngaln yalng terdalftalr di BEI 

periode 2018-2022”. 
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METODE PENELITIALN 

Desalin Penelitialn  

Penelitialn ini merupalkaln penelitialn kualntitaltif, Metode penelitialn kualntitaltif aldallalh 

metode yalng mengumpulkaln daln mengalnallisis daltal dallalm bentuk digitall. Kemudialn 

gunalkaln daltal staltistik untuk dialnallisis. 

Populalsi 

Populalsi yalng digunalkaln paldal penelitialn ini yalitu perusalhalaln sektor pertalmbalngaln yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial altalu BEI paldal periode 2018-2022. 

 

Teknik Salmpel Daln Salmpling 

Teknik pengalmbilaln salmpel paldal penelitialn ini yalitu menggunalkaln tekni purposive 

salmpling dengaln kriterial- kriterial altalral lalin: 1) Perusalhalaln pertalmbalngaln yalng listing di 

Bursal Efek Indonesial 2) Perusalhalaln pertalmbalngaln ya lng menyaljikaln lalporaln keualngaln 

secalral berturut-turut selalmal periode 2018-2022 di Bursal Efek Indonesial sehinggal 

diperoleh salmpel sebalnyalk 165 daltal. 

 

Metode ALnallisis 

Metode dokumentasi merupakan suatu cara yang berfungsi untuk mendapatkan data 

ataupun informasi dalam bentuk arsip, dokumen, buku, tulisan angka yang berupa 

laporan dan keterangan yang mendukung sebuah penelitian (Sugiyono, 2018: 476) yang 

kemudian data-data tersebut dihitung dan diolah menggunakan SPSS 22.  

 

HALSIL 

Uji Normallitals 

Uji normallitals memiliki tujualn untuk mengetalhui alpalkalh nilali residuall berdistribusi 

normall altalu berdistribusi tidalk normall (Ghozalli, 2018:161). Uji normallitals paldal 

penelitialn ini menggunalkaln One-Salmple Kolmogorov-Smirnov aldalpun persalmalaln 1 daln 

2 paldal penelitialn ini dalpalt disaljikaln paldal talbel 1 alntalral lalin:  

Talbel 1. Uji normallitals persalmalaln 1 daln 2 

One-Sa lmple Kolmogorov-Smirnov  

 Persa lma la ln 1 Persa lma la ln 2 

    Unsta lnda lrdized Residua ll Unsta lnda lrdized Residua ll 

N  115  115 

Norma ll Pa lralmeters al
,b  

Mea ln  0000000  0000000 

Std. Devia ltion 7.26446519 39.52089445 

Test Sta ltistic    078 083 

ALsymp. Sig. (2-ta liled)   079c 051c 

      Sumber : Output spss diolalh (2024) 

       Berdalsalrkaln uji normallitals persalmalaln 1 daln 2 dengaln menggunalkaln One-Salmple 

Kolmogorov-Smirnov paldal talbel 1dalpalt disimpulkaln balhwal paldal penelitialn ini daltal 

memiliki distribusi normall dikalrenalkaln halsil nilali signifikaln > 0,05.  

 

Uji Multikolinealritals  

Uji multikolinealritals digunkaln untuk menguji model regresi alpalkalh terjaldi korelalsi alntalr 

valrialbel independen. Jikal nilali toleralnce >0,10 daln VIF < 0,10 malkal tidalk teraldalpalt 

multikolinealritals (Ghozalli, 2018: 107). 
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Talbel 2. Uji multikolinealritals persalmalaln 1 daln 2 

Persa lma la ln 1  Persa lma la ln 2 

Model 

Collinealrity 

Staltistic Model 

Collinealrity 

Staltistic 

Toleralnce VIF Toleralnce VIF 

Leveralge 0.938 1.066 Leveralge 0.900 1.111 

Totall 

alsset 

turnover 

0.938 1.066 

Totall alsset 

turnover 
0.785 1.273 

Profitalbilitals 0.769 1.301 

                   Sumber : Output spss diolalh (2024) 

       Berdalsalrkaln talbel 2 halsil perhitungaln uji multikolinealritals persalmalaln 1 daln 2 palda l 

penelitialn ini memiliki nilali VIF < 10 daln nilali toleralnce > 10 malkal dalpalt disimpulkaln 

tidalk terdalpalt gejallal multikolinealritals. 

 

Uji Heterokeda lstisitals 

       Uji heteroskedalstisitals yalkni uji yalng berfungsi dallalm pengujialn model regresi 

alpalkalh dallalm regresi terjaldi kesalmalaln valrialnce dalri residuall saltu ke pengalmaltaln lalinnyal 

(Ghozalli, 2018: 137).  

Talbel 3. Uji Heterokedalstisitals persalmalaln 1 daln 2 

Persalmalaln 1 

Model 

Unstalndalrdized 

Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients T Sig 

B Std. Error Betal 

1 

(Constalnt) 28.557 6.673   4.280 .000 

Leveralge -.018 .095 -.018 -.189 .851 

Totall alsset 

turnover 
.074 .051 .142 1.469 .145 

Persalmalaln 2 

Model 

Unstalndalrdized 

Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients T Sig 

B Std. Error Betal 

1 

(Constalnt) 30.510 6.760   4.513 .000 

Leveralge -.048 .097 -.048 -.490 .625 

Totall alsset 

turnover 
.108 .055 .206 1.961 .052 
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Profitalbilitals -.429 .284 -.160 -1.510 .134 

     Sumber : Output spss diolalh (2024) 

Berdalsalrkaln talbel 3 penelitialn ini dengaln menggunalkaln uji glejser dallalm perhitungaln uji 

heteroskedalstisitals yalng mendalpaltkaln halsil balhwal paldal persalmalaln 1 daln 2 nilali 

signifikaln > 0,05 ya lng dalpalt disimpulkaln tidal aldal gejallal heteroskedalstisitals. 

 

Uji ALutokorela lsi 

       Uji alutokorelalsi digunalkaln dallalm pengujialn model regresi linealr alpalkalh terdalpalt 

korelalsi alntalral kesallalhaln penggalnggu paldal periode t dengaln kesallalhaln penggalnggu palda l 

periode t-1 altalu sebelumnyal (Ghozalli, 2018: 125).  

Talbel 4. Uji ALutokorelitals persalmalaln 1 daln 2 

Persalmalaln 1 

Model R 
R 

Squalre 

ALdjused R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estimalte 

Durbin-

Walstton 

1 .528a
l .279 .259 716.117 1.947 

persalmalaln 2 

Model R 
R 

Squalre 

ALdjused R 

Squalre 

Std. Error of 

the Estimalte 

Durbin- 

Walston 

1 .600a
l .360 .337 3.853.875 2.228 

       Sumber : Output spss diolalh (2024) 

Berdalsalrkaln talbel 4 paldal persalmalaln 1 diperoleh Durbin-Waltson 1,947. Du dallalm 

persalmalaln regresi yalitu sebesalr 1,7313 dengaln nilali 4-du sebesalr 2,2687 sehinggal dalpalt 

ditalrtikaln balhwal nilali du sebesalr 1,7313 < dw 1,947 < 4-du 2,2687 daln paldal persalmalaln 

2 diperoleh Durbin-Walston 2.228 dengaln Du 1,7496 dengaln nilali 4-du sebesalr 2,2504 

sehinggal dalpalt dialrtikaln balhwal nilali du sebesalr 1,7496 < dw 2,228 < 4-du 2,2504 

sehinggal paldal persalmalaln 1 daln 2 dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk terjaldi gejallal 

alutokorelalsi. 

 

Koefisien Determinalsi  

       Koefisien Determinalsi (R2) berfungsi dallalm melihalt sejaluh malnal kemalmpualn model 

dallalm menjelalskaln valrialsi valrialbel terikalt. Paldal persalmalaln 1 nilali aldjused R squalre 

ya lkni 0,217 yalng memperlihaltkaln presentalse leveralge & Totall ALsset Turnover terhaldalp 

profitalbilitals sebesalr 21,7%, dengaln sisal 78,3%  yalng valrialbel lalin dilualr penelitialn ini 

bisal mempengalruhinyal. Paldal persalmalaln 2 nilali ALdjused R Squalre 0,279 yalng 

memperlihaltkaln presentalse leveralge, Totall ALsset Turnover daln profitalbilitals palda l 

penelitialn ini 27,9%, dengaln sisal 72,1% yalng valrialbel lalin dilualr penelitialn ini bisal 

memepengalruhinya l. 

 

Uji F 

       Uji F mempunyali tujualn dallalm menguji semual valrialbel x terhaldalp valrialbel y 

memiliki pengalruh secalral keseluruhaln (Ghozalli, 2018:98). Halsil uji F persalmalaln 1 paldal 

penelitialn memperoleh nilali f hitung 16.839 > 3,08 f talbel ya lng dikaltalkaln balhwa l 

leveralge daln totall alsset turnover berpengalruh terhaldalp profitalbilitals. Paldal persalmalaln 2 

nilali f hitung 15.710 > 2,69 f talbel yalng dikaltalkaln balhwal leveralge, totall alsset turnover 

daln profitalbilitals berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 
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Uji t 

Uji t mempunya li tujualn dallalm mengetalhui seberalpalkalh pengalruh valrialbel bebals 

terhaldalp valrialbel tidalk bebals altalu terikalt (Ghozalli, 2018:98). Perolehaln uji t paldal 

penelitialn ini alntalral lalin: 

Talbel 5. Uji t persalmalaln 1 daln 2 

Persa lma la ln 1 

Model 

Unstalndalrdized 

Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients t Sig. 

B Std.Error Betal 

1 

(Constalnt) 4.551 2.206   2.063 .041 

Levera lge -.186 .032 -.069 -2.175 .032 

Totall a lsset 

turnover 
.400 .017 .078 4.671 .000 

Persa lma la ln 2 

Model 

Unstalndalrdized 

Coefficients 

Stalndalrdized 

Coefficients t Sig. 

B Std.Error Betal 

1 

(Constalnt) 95.452 12.284   7.771 .000 

Levera lge -.321 .176 -675 -3.835 .000 

Totall a lsset 

turnover 
.240 .100 .267 2.670 .009 

Profitalbilitals .174 .516 .988 1.913 .058 

Sumber : Output spss diolalh (2024) 

a. Leveralge memiliki t hitung -2.175 < 1.981t talbel dengaln nilali sig 0,032 < 0,05 

dikaltalkaln leveralge berpengalruh negaltif signifikaln terhaldalp profitalbilitals. 

b. Totall alsset tuirnover memiliki t hitung 4.671 > 1.981t talbel sertal nilali sig 0,000 < 

0,05 dikaltalkaln leveralge berpengalruh positif signifikaln terhaldalp profitalbilitals. 

c. Leveralge memiliki t hitung -3.835 < 1,9815 t talbel sertal nilali sig 0,000 < 0,05 

dikaltalkaln leveralge berpengalruh negaltif signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

d. Totall alsset tuirnover memiliki t hitung 2.670 > 1,9815 t talbel dengaln nilali sig 0,009 

< 0,05 bisal ditalrik kesimpulaln totall alsset turnover berpengalruh positif signifikaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln. 

e. Profitalbilitals memiliki t hitung 1.913 < 1,9815 t talbel sertal nilali sig 0,058 > 0,05 

bisal ditalrik kesimpulaln profitalbilitals tidalk aldal pengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

 

 Uji Palth  

       Uji palth aldallalh uji ya lnsg bergunal dallalm pengujialn keterkalitaln valrialbel bebals 

dengaln valrialbel terikalt yalng merupalkaln bentuk sebalb alkibalt bukaln secalral lalngsung salja l 

melalinkaln melallui peralntalral (Sugiyono, 2021). Terdalpalt 2 persalmalaln jallur ya lng 

berfungsi dallalm menghitung pengalruh leveralge daln totall alsset turnover terhaldalp 

profitalbilitals (persalmalaln 1) sertal pengalruh leveralge daln totall alsset turnover terhaldalp 

nilali perusalhalaln melallui peralntalral profitalbilitals (persalmalaln 2). Nilali e diperoleh dengaln 

calral dibalwalh ini: 

e1 =  =  = 0,741       e2 =  = = 0,663 

Berikut merupalkaln galmbalr perolehaln alnallisis jallur paldal penelitialn ini: 
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      Galmbalr 1 halsil alnallisis jallur 

 

Halsil pengujialn jallur dalpalt dilihalt sebalgali berikut: 

a. pengalruh lalngsung  

1) halsil pengalruh lalngsung leveralge → profitalbilitals yalkni -0,069 

2) halsil pengalruh totall alsset turnover → profitalbilitals yalkni 0,078 

3) halsil pengalruh lalngsung leveralge → nilali perusalhalaln yalkni – 0,067 

4) halsil pengalruh lalngsung totall alsset turnover →nilali perusalhalaln yalkni 0,267 

5) halsil pengalruh lalngsung profitalbilitals → nilali perusalhalaln yalkni 0,988 

b. pengalruh tidalk lalngsung 

1) nilali leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln pengalruh melewalti peralntalral  

profitalbilitals yalkni 

 -0,069 x 0,988 = - 0,068 

2) nilali pengalruh totall alsset turnover terhaldalp nilali perusalhalaln melewalti peralntalral 

profitalbilitals yalkni 0,078 x 0,988 = 0,077 

c. pengalruh totall  

1) leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln melallui pofitalbilitals yalkni -0,069 + -0,068 = -

0,137 

2) Totall alsset turnover terhaldalp nilali perusalhalaln melallui profitalbilitals yalkni 0,078 + 

0,077 = 0,155 

Dikaltalkaln balhwal profitalbilitals tidalk bisal menjaldi peralntalral alntalral leveralge terhaldalp 

nilali perusalhalaln, dikalrenalkaln nilali totall -0,317 < -0,067 pengalruh lalngsung sertal 

profitalbilitals tidalk bisal menjaldi peralntalral alntalral totall alsset turnover terhaldalp nilali 

perusalhalaln dikalrenalkaln nilali totall 0,155 < 0,267 pengalruh lalngsung.  

 

Uji Sobel 

Uji sobel ke saltu ya lkni meghitung pengalruh leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln melallui 

peralntalral profitalbilitals. Perhitungaln uji sobel didalpalt dengaln calral alntalral lalin:  

 

 

 

 

 

 
Z = -143172484 
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       Berdasarkan hasil perhitungan menggunkan rumus sobel mendapatkan nilai Z -

143172484 yang mengartikan bahwa nilai tersebut < dari 1,96 maka dapat diartikan 

profitabilitas tidak dapat menjadi variabel mediasi antara leverage terhadap nilai 

perusahaan. 

       Halsil uji sobel dengaln perhitungaln kallkulaltor sobel disaljikaln dallalm talbel 2 sebalgali 

berikut: 

Talbel 2. Halsil uji sobel 1 

 Test staltistic Std. error p-vallue 

Sobel test -1.43172484 0.04761529 0.15222258 

ALroialn test -1.35269829 0.05039705 0.17615204 

Goodmaln test -1.52644577 0.04466061 0.12689889 

           Sumber : Kallukulaltor sobel diolalh (2024) 

       Berdalsalrkaln perhitungaln sobel paldal talbel 2 nilali z vallue -1.43172484 < 1,96 sertal p 

vallue 0,152 > 0,05 dikaltalkaln profitalbilitals tidalk bisal menjaldi peralntalral alntalral leveralge 

terhaldalp nilali perusalhalaln. 

ALdalpun uji sobel kedual ya lkni menghitung pengalruh totall alsset turnover terhaldalp nilali 

Perusalhalaln melallui peralntalral profitalbilitals dalpalt diperoleh dengaln calral alntalral lalin: 

 

 

 

 

 

 
Z = 1,76703633 

       Berdasarkan hasil perhitungan menggunkan rumus sobel mendapatkan nilai 

1,76703633 yang mengartikan bahwa nilai tersebut < dari 1,96 maka dapat diartikan 

profitabilitas tidak dapat menjadi variabel mediasi antara total asset turnover terhadap 

nilai perusahaan. 

       Halsil uji sobel dengaln perhitungaln kallkulaltor sobel disaljikaln dallalm talbel 3 sebalgali 

berikut: 

 

Talbel 3. Halsil uji sobel 2 

 Test staltistic Std. error p-vallue 

Sobel test 1.76703633 0.04361201 0.07722214 

ALroialn test 1.73234177 0.04448545 0.08321273 

Goodmaln test 1.80390257 0.04272071 0.07124658 

   Sumber : Kallkulaltor sobel diolalh (2024) 

       Berdalsalrkaln perhitungaln sobel paldal talbel 3 nilali z vallue 1.76703633 < 1,96 sertal p 

vallue 0,077 > 0,05 alrtinyal balhwal profitalbilitals tidalk bisal menjaldi valrialbel peralntalra l 

alntalral totall alsset turnover terhaldalp nilali perusalhalaln. 
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PEMBALHALSALN 

Pengalruh Leveralge Terhaldalp Profitalbilitals 

       Dilihalt dalri perhitungaln uji t yalng memperoleh halsil -2,175 daln t talbel 1,98137 (-

2,175 < 1,98137) dengaln sig 0,032 < 0,05 alrtinyal hipotesis pertalmal diterimal ya lng dalpalt 

dikaltalkaln leveralge berpengalruh negaltif signifikaln terhaldalp profitalbilitals. Signalling 

theory menjelalskaln balhwal tingginyal hutalng perusalhalaln dalpalt mengalkibaltkaln 

Perusalhalaln memiliki kewaljibaln ya lng tinggi dallalm memenuhi utalngnyal sehinggal dalpalt 

menurunkaln profitalbilitals. Proftalbilitals yalng rendalh dalpalt memberi sinyall negaltif kepalda l 

investor kalrenal return ya lng alkaln dibalgikaln sedikit.    

       Perolehaln penelitialn ini mendukung penelitialn dalri (Reza fahlefi, 2024; Wandasari 

et al., 2021) yalng mendalpaltkaln halsil balhwal leveralge berpengalruh negaltif signifikaln 

terhaldalp profitalbilitals. 

Pengalruh Tota ll ALsset Turnover Terhaldalp Profitalbilitals 

       Dilihalt dalri perhitungaln uji t yalng memperoleh halsil 4,671  daln t talbel 1,98137 

(4,671  >1,98137) dengaln tingkalt sig 0,000 < 0,05 alrtinyal hipotesis kedual diterimal yalng 

dalpalt dikaltalkaln totall alsset turnover berpengalruh positif signifikaln terhaldalp profitalbilitals. 

Signalling theory menjelalskaln tingginyal totall alsset  turnover perusalhalaln menalndalkaln 

perusalhalaln tersebut malmpu dallalm mengelolal alsset sebualh perusalhalaln untuk 

mendalpaltkaln penjuallaln ya lng berdalmpalk paldal meningkaltknya l keuntungaln. Keuntungaln 

ya lng besalr dalpalt memberi sinyall balik untuk investor kalrenal return ya lng dibalgikaln 

semalkin balnyalk. 

       Perolehaln penelitialn ini sealralh dengaln penelitialn dalri (Hidayat, 2020; Jenni et al., 

2019; Muna Amatur Robi’ah & Lilis Ardini, 2022) yalng mendalpaltkaln halsil balhwal totall 

alsset turnover mempengalruhi profitalbilitals secalral positif signifikaln. 

Pengalruh Leveralge Terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

       Dilihalt dalri perhitungaln uji t yalng memperoleh halsil -3,835 daln t talbel sebesalr 

1,98157 (-3,835 < 1,98157) dengaln tingkalt sig 0,000 < 0,05 alrtinya l balhwal hipotesis 

ketigal diterimal ya lng dalpalt dikaltalkaln leveralge berpengalruh negaltif signifikaln terhaldalp 

nilali perusalhalaln. Signalling theory menjelalskaln hutalng yalng tinggi malkal perusalhalaln 

alkaln mendalpaltkaln palndalngaln yalng negaltif dalri investor. Tingginyal utalng 

mengalkibaltkaln perusalhalaln memiliki risiko yalng besalr, investor alkaln berfikir dual kalli 

untuk menalnalmkaln salhalm sehinggal alkaln membualt turunnyal halrgal salhalm daln turunnya l 

nilali perusalhalaln. 

       Perolehaln penelitialn ini mendukung penelitialn dalri (Agustiningsih & Septiani, 2022; 

Febriani, 2020; Nurminda et al., 2017) yalng mendalpaltkaln halsil balhwal leveralge 

berpengalruh negaltif signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Pengalruh Tota ll ALsset Turnover Terhaldalp Nilali Perusalha laln 

      Dilihalt dalri perhitungaln uji t yalng memperoleh halsil 2,670 daln ttalbel 1,98157 

(2,670>1,9815) dengaln sig 0,000 < 0,05 alrtinyal hipotesis keempalt diterimal yalng dalpalt 

dikaltalkaln totall alsset turnover berpengalruh positif signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Signalling theory menjelalskaln totall alsset turnover ya lng tinggi dialrtikaln perusalhalaln 

memiliki kinerjal balgus dallalm mendalpaltkaln penjuallaln sehinggal kinerjal yalng balik malmpu 

menjaldi minalt investor untuk menalnalmkaln salhalm yalng berdalmpalk paldal naliknyal halrga l 

salhalm daln diikuti naliknyal nilali perusalhalaln. 

       Perolehaln penelitialn ini sealralh dengaln penelitialn dalri (Farid & Akhmadi, 2023; 

Kurniasari & Wahyuati, 2017; Marli, 2018; Noviyanti & Ruslim, 2021) yalng 

mendalpaltkaln halsil balhwal totall alsset turnover berpengalruh positif signifikaln terhaldalp 

nilali perusalhalaln. 
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Pengalruh Profitalbilitals Terhaldalp Nilali Perusalhalaln 

       Dilihalt dalri perhitungaln uji t yalng memperoleh halsil 1,913 daln ttalbel sebesalr 

1,98157 (1,913 < 1,98157) dengaln sig 0,058> 0,05 alrtinya l hipotesis kelimal ditolalk 

sehinggal disimpulkaln profitalbilitals tidalk aldal pengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Signalling theory menjelalskaln lalbal perusalhalaln ya lng mengallalmi nalik turun, dikalrenalkaln 

setialp talhun perusalhalaln kuralng efisien dallalm penggunalaln alsset milik perusalhalaln dalpalt 

mengalkibaltkaln lalbal yalng didalpalt tidalk stalbil dikalrenalkaln penjuallaln setialp talhun tidalk 

selallu mengallalmi peningkaltaln sehinggal memberi sinya ll ya lng kuralng balik kepalda l 

investor sertal kuralng ya lkin dengaln pendalpaltaln return di malsal yalng alkaln daltalng sehinggal 

tidalk stalbilnyal lalbal tidalk alkaln malmpu merepresentalsi nilali perusalhalaln yalng dilihalt 

melallui halrgal salhalmnyal. 

       Perolehaln penelitialn ini mendukung penelitialn dalri (Muliyati & Mardiana, 2021; 

Tambun et al., 2022) ya lng mendalpaltkaln halsil balhwal profitalbilitals tidalk memiliki 

pengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Pengalruh Leveralge Terhaldalp Nilali Perusalhalaln Melallui Profitalbilitals Sebalgali 

Medialsi 

       Dilihalt dalri perhitungaln uji sobel memperoleh halsil z vallue -1,43172484 < 1,96 serta l 

tingkalt p-vallue 0,077> 0,05 alrtinya l menolalk hipotesis keenalm sehinggal dalpalt dikaltalkaln 

profitalbilitals tidalk bisal menjaldi peralntalral leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln. Signalling 

theory menjelalskaln tingginyal hutalng memberi sinyall negaltif kepaldal investor kalrena l 

tingginya l hutalng menyebalbkaln perolehaln lalbal kecil kalrenal perusalhalaln memiliki 

kewaljibaln dallalm pemenuhaln hutalng ya lng tinggi sehinggal dengaln profitalbilitals yalng 

rendalh memberikaln sinyall negaltif terhaldalp investor alkaln tetalpi investor lebih menilali 

kepaldal risiko tinggi ya lng dimiliki oleh perusalhalaln sehinggal tingginyal nilali leveralge 

ya lng mengalkibaltkaln return salhalm menurun tidalk berdalmpalk paldal nilali perusalhalaln. 

       Perolehaln penelitialn ini sealralh dengaln penelitialn (Andriansyah et al., 2023; Reza 

fahlefi, 2024) ya lng mendalpaltkaln halsil balhwal profitalbilitals tidalk bisal menjaldi peralntalral 

alntalral leveralge terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Pengalruh Tota ll ALsset Turnover Terhaldalp Nilali Perusa lhalaln Melallui Profita lbilitals 

Sebalgali Media lsi 

       Dilihalt dalri perhitungaln uji sobel memperoleh halsil z vallue 1,76703633 < 1,96 sertal 

tigkalt p vallue 0,77 > 0,05 alrtinyal menolalk hipotesis ketujuh sehinggal dalpalt dikaltalkaln 

profitalbilitals  tidalk bisal menjaldi peralntalral totall alsset turnover terhaldalp nilali perusalhalaln. 

Signalling theory menjelalskaln tingginya l totall alsset turnover menalndalkaln perusalhalaln 

memiliki kinerjal yalng balgus dallalm mengelolal alsset yalng dimiliki dallalm menghalsilkaln 

penjuallaln sehinggal berdalmpalk paldal meningkaltnya l keuntungaln perusalhalaln. Tingginya l 

return dalpalt memberi sinyall yalng balik kepaldal investor alkaln tetalpi investor lebih 

memperhaltikaln kinerjal perusalhalaln daln pengelolalaln alset untuk meningkaltkaln penjuallaln 

sehinggal tinnginya l totall alsset turnover ya lng berdalmpalk paldal meningkaltnya l return tidalk 

berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

       Perolehaln penelitialn ini sealralh dengaln penelitialn (Dara, 2022; Marli, 2018) yalng 

mendalpaltkaln halsil balhwal profitalbilitals tidalk bisal menjaldi peralntalral alntalral totall alsset 

turnover terhaldalp nilali perusalhalaln. 

 

KESIMPULALN 

leveralge memiliki pengalruh negaltif signifikaln terhaldalp profitalbilitals, totall alsset turnover 

memiliki pengalruh positif signifikaln terhaldalp profitalbilitals, leveralge memiliki pengalruh 
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negaltif signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln, totall alsset turnover memiliki pengalruh 

positif signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln, profitalbilitals tidalk memiliki pengalruh 

terhaldalp nilali perusalhalalnprofitalbilitals tidalk dalpalt memedialsi leveralge terhaldalp nilali 

perusalhhaln, profitalbilitals tidalk dalpalt memedialsi totall alsset turnover terhaldalp nilali 

perusalhalaln. Hasil penelitian ini, mengemukakan bahwa perusahaan pertambangan 

diharapkan mampu mempertimbangkan dalam pengambilan keputusan untuk  menambah 

modal dengan hutang dan harus meningkatkan pengelolaan asset yang tinggi sehingga 

total asset turnover tinggi sehingga dapat meningkatkan nilai suatu perusahaan.  

Sehingga untuk penelitian selanjutnya Menggunakan objek lain yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia seperti perusahaan sektor properti dan real estate, perusahaan LQ 45.  
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